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Posicion ultimo | dif alto bajo cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
JAN24 3003 9 3030 3030 3140 MAR24 182,25 | -0,55 | 183,30 | 179,50 | 181,40
MAR24 2883 88 2898 2781 2885 MAY24 180,30 | -0,80 | 181,45 | 177,65 | 179,65
MAY24 2792 65 2800 2704 2790 JuL24 180,70 | -0,80 | 181,85 | 178,20 | 180,10
JuL24 2718 53 2727 2638 2717 SEP24 181,60 | -0,70 | 182,70 | 179,00 | 180,80
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 2840, 2775, 2725 & 2600 Soportes: 180,15, 178,50 & 167,00-166,50
Resistencias: 2875, 2925 & 2970 Resistencias: 184,00, 191,50 & 200,75
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BRASIL

Los datos preliminares de exportacion de Brasil durante diciembre proporcionados por fuentes gubernamentales totalizaron 243.560 toneladas (4.059.000
sacos), en comparacion con los 3.035.000 sacos del afio pasado.

SOMAR - La semana comienza con numerosas inestabilidades actuando en la mitad norte de Brasil, debido a la accién de un frente himedo, que en los Gltimos
dias fue responsable de altos volimenes de precipitaciones en las zonas productoras de Espirito Santo, Minas Gerais y Bahia. Sin embargo, esta semana la
inestabilidad disminuye un poco en la mitad norte de Brasil y las fuertes lluvias regresan a partes del centro-sur. En la segunda quincena de enero, la tendencia
es que las lluvias se presenten con mayor regularidad en el centro-sur de Brasil, y especialmente en relacién a esta primera quincena, las lluvias tienden a ser
mas mayores y generalizadas en estas zonas, mientras que en las zonas mas al norte, especialmente en las zonas productoras de Matopiba y Rond6nia, las
lluvias tienden a ser mas aisladas. No es tampoco que cesen por completo, sino que deben presentarse en forma de chubascos dispersos, alternandose con
periodos mas prolongados de tiempo seco y con menores volimenes acumulados.

VIETNAM

Segun la oficina de estadisticas de Vietnam, en diciembre se embarcaron 190.000 toneladas de Robusta, muy en linea con las expectativas del mercado. Se
espera que el volumen de embarques de enero supere ese volumen, ya que los comerciantes/exportadores realizaran cargas anticipadas este mes antes de las
proximas vacaciones del Tet la primera semana de febrero.

Los precios al productor se negociaron a un nivel récord en diciembre. Se espera que los agricultores vendan el 50% de la cosecha actual antes de las
vacaciones del Tet, con un coste de produccidn estimado de entre 30.000 y 35.000 VND/KG y los precios en finca casi alcanzando ya los 70.000 VND/KG.

Estos precios récord del Robusta elevan los ingresos de Vietnam a los 4.200 millones de ddlares, a pesar de una disminucion del 9,6% en los volimenes de
exportacion. El precio medio de exportacion en 2023 fue de 2.834 ddlares por tonelada, un aumento del 14,1 % respecto al afio anterior. Segun comerciantes y
analistas, los precios podrian subir alin mas debido a la preocupacion por la escasez de oferta.

La cosecha se desacelerd en las tierras altas centrales y se completd casi el 80%. Sin embargo, las actividades de venta se mantuvieron tranquilas. Mientras que
otras provincias informaron mas o menos lo mismo, se prevé que la cosecha de Gia Lai serd menor, entre un 10% y un 15%. La prevision del tamafio total de la
cosecha de Vietnam estaria ahora mismo en torno a los 28,1-28,3 millones de sacos, de los que mas de 1 millén de sacos son Arabicas, siendo Son Lai el mayor
origen de esta variedad.

Las existencias de café en depdsitos aduaneros y no aduaneros cercanos a la Ciudad de HCM aumentaron un 78% con respecto al mes anterior a las 123.320
toneladas, pero son aun un 36% menos a nivel anual, segln informd la empresa de inspeccion Cafecontrol.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Honduras, el mayor pais productor de café de Centroamérica, informo oficialmente que sus exportaciones de café de noviembre aumentaron un 63% interanual
hasta los 110.413 sacos.

Segun datos del Instituto Costarricense del Café, Costa Rica exportd 38.430 sacos de café en diciembre, frente a los 41.262 sacos exportados un afio antes.
Los embarques de octubre a diciembre totalizaron 76.681 sacos, un 22% mas que el afio anterior.

OTROS

Las exportaciones africanas de café verde cayeron un 13% en noviembre en comparacion con el mismo mes del afio anterior, segun reportd la semana
pasada la Organizacion Internacional del Café. Las exportaciones de café verde del continente cayeron a los 1,01 millones de sacos, en comparacién con 1,16
millones de sacos en noviembre de 2022, segun dijo la OIC en su nuevo informe mensual. Durante los dos primeros meses del actual afio cafetero que comenzd
en octubre, las exportaciones totalizaron 2,06 millones de sacos, un 8% menos que los 2,24 millones de sacos del mismo periodo del afio anterior. Las
exportaciones de café de Africa han seguido una tendencia a la baja en los Ultimos tres meses consecutivos, en comparacion con el mismo periodo del afio
anterior. Uganda, el mayor productor y exportador de café Robusta de Africa, también se vio afectada por un retraso en la temporada de recoleccién que afectd
negativamente a la disponibilidad de oferta.

Los ingresos por exportaciones de café de Uganda se acercaron a la marca de los mil millones de ddlares en 2023 en medio de un aumento notable en los
volimenes de produccion y la mejora de los precios del café observados durante la segunda mitad del afio. Los ingresos totales por exportaciones de café
aumentaron de 883,3 millones de ddlares durante el periodo de noviembre de 2021 a octubre de 2022 a 952,24 millones de ddlares durante el periodo de
noviembre de 2022 a octubre de 2023, segun los Ultimos datos publicados por la Autoridad de Desarrollo del Café de Uganda (UCDA). De manera similar, la
produccion total de café aumento de 5,83 millones de sacos a 6,16 millones durante el mismo periodo.

La produccién de café de Tanzania aumentd un 24% en el afio hasta este junio en comparacién con el afio anterior, segln el Banco Central del pais. La
produccion llegé a las 82.500 toneladas, frente a las 66.800 del afio anterior.

Etiopia — El Gobierno local, en asociacién con el Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo y con el apoyo del Fondo para el Medio Ambiente Mundial
(FMAM), lanz6 conjuntamente un importante proyecto para abordar la deforestacion, promover la restauracion forestal e integrar la sostenibilidad en las cadenas
de valor del café del pais. El proyecto FOUR se implementa en 4 regiones: Oromia, Sidama, Etiopia central y region suroeste con un presupuesto total de
20.842.202 ddlares, incluida la contribucion del PNUD. El proyecto, que se ejecutard entre 2023 y 2031, tiene como objetivo adoptar una Politica Nacional
Integrada de Uso de la Tierra y se espera que tenga un impacto significativo al evitar emisiones equivalentes de CO2 por 7.288.195 toneladas, mejorar el medio
de vida de 440.000 personas (50% mujeres) y restaurar 10.500 hectareas de tierras de cafetales improductivas, asi como restaurar y gestionar 60.000 hectareas
de bosque y aplicar practicas mejoradas del uso de la tierra en 2.031.502 hectareas.

DEMANDA / INDUSTRIA

JDE Peet’s ha completado con éxito en Brasil la adquisicion del negocio de café y té Marata. La adquisicion complementa la cartera existente de marcas de JDE
Peet que se venden predominantemente en las regiones del sur de Brasil y aumenta la escala de la compaiiia y la cobertura nacional en el pais, un mercado que
ofrece buenas perspectivas de crecimiento tanto en volumen como en valor.

Starbucks Coffee Company anuncid, a partir de esta semana, que los clientes de todas las tiendas Starbucks con licencia operadas en los EE. UU. y Canada
pueden usar sus propias tazas personales limpias al realizar pedidos en la cafeteria, en el autoservicio o a través de la aplicacion Starbucks. Esto es parte de un
movimiento cultural mas amplio que la compafiia estd liderando para cambiar hacia los plasticos reutilizables y alejarse de los plasticos de un solo uso,
promoviendo que merezca la pena para los clientes usar su propio vaso personal en cada visita.

Seglin un Informe de la Asociacion Nacional del Café, el consumo de café en Estados Unidos se mantiene estable a pesar de la inflacién. La inflacion esta
en la mente de todos, pero los consumidores estadounidenses no estan de humor para renunciar a su capricho diario: el café, ya sea en su variedad tradicional o
en la de especialidad, seglin se destaca en este informe.
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[ COTIZACION EURO / DOLAR USA
€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,09633 ] 1,09788 | 1,09228

La Reserva Federal parece trasladar que haran recortes en las tasas de interés en 2024, pero no estd segura de cuando sucedera. La Reserva Federal publicé el
miércoles las minutas de su ultima reunién y mantuvo estable la tasa de referencia en un rango entre el 5,25% vy el 5,5%. Los miembros en esa reunion también
indicaron que esperan tres recortes de un cuarto de punto porcentual para fines de 2024, y sefialaron que las preocupaciones sobre la inflacién han disminuido.
pero a su vez adoptaron un tono llamémoslo cauteloso en las actas, y varios miembros dijeron que las tasas podrian necesitar mantenerse altas si no se dan las
condiciones adecuadas.

OTROS COMENTARIOS

La danesa Maersk y su rival alemana Hapag-Lloyd comunicaron el martes pasado que sus portacontenedores continuarian evitando la ruta del Mar Rojo que da
acceso al Canal de Suez tras un nuevo ataque el anterior fin de semana a uno de los buques de Maersk. Ambos gigantes del transporte maritimo han estado
desviando algunos convoyes a través del Cabo de Buena Esperanza, en el sur de Africa, mientras militantes huties con base en Yemen atacaban distintos buques
de carga en el Mar Rojo. La interrupcion amenaza con aumentar los costos de transporte de los bienes de importacién a Europa, lo que genera temores de que
pueda desencadenar un nuevo episodio de inflacion global.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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